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Az Agrokor hitelezéinek és beszallitoinak tobbsége megallapodott a Kiegyezés legfontosabb
kérdéseirdl, mig a horvat multik nagyobb értékvisszaszarmaztatast szeretnének

Vezet6i osszefoglalo: Fabris Perusko, az Agrokor rendkiviili biztosa 2018. mdjus 31-én kizolte:
lezdarultak a tirgyaliasok a hitelezokkel a kiegyezés legfontosabb pontjairél. A megdllapodis-
tervezetet tamogatjik a legnagyobb hitelezok (Sberbank, VTB Bank, Knighthead Capital Investment
alap, nagybeszdllitok, hazai kereskedelmi bankok), ami lehetové teszi a kiegyezési megdllapodds
elfogadasat a Zagrabi Cégbirosag dltal osszehivott hitelezdi kozgyiilésen. A megallapodas-terv
tartalmdt azonban teljesen elutasitia a Franck, az Alca cégnek, az Agram Csoportnak és az Adris
Csoportnak még fenntartisaik vannak. A kiegyezés elfogaddsa utin 40-48 szdzalék kozotti
tulajdonrésszel fog rendelkezni a Sberbank és a VTB Bank. Az Ideiglenes Hitelezoi Tandcs horvit
nagy- és kizepes beszdllitéinak képviseldje elégedett a tervezettel. Andrej Plenkovic miniszterelnok
iidvozolte a kiegyezéssel kapcsolatos megdllapodast, azonban az elégedetlen horvit Adris vezetdjével
kozvetleniil egyeztetett.

Fabris Perusko, az Agrokor rendkiviili biztosa 2018. majus 31-én bejelentette, hogy sikerrel zarultak
a targyalasok a hitelezokkel a kiegyezés legfontosabb pontjair6l. A megallapodast ebben a formaban
tamogatjak a legnagyobb hitelez6k (Sberbank, VTB Bank, Knighthead Capital Investment alap,
nagybeszallitok, hazai kereskedelmi bankok), ami lehetévé fogja tenni a kiegyezési megallapodas
elfogadasat a Zagrabi Cégbirdsag altal Gsszehivott hitelezdi kozgyiilésen. A rendelkezésre 4allo
informaciok szerint a hitelbiztositassal rendelkezd pénziigyi hitelezok vissza fogjak kapni a teljes
kintlévdségiiket, az arubeszallitok és a szolgéltatast nyljtok pedig az addssag 80 szazalékat. Az
utobbiaknak még a rendkiviili cégvezetési eljaras alatt visszafizettek 490 M EUR-t az un. ,,régi” (2017.
aprilis 10-e el6tti fizetési hataridds) adossag €s un. ,,hataradossag” (2017. aprilis 10-e eldtt keletkezett,
de az emlitett datum utani hatarids addossag) cimén. E héten még atutalasra keriil 11 M EUR nekik,
valamint tovabbi legfeljebb 80 M EUR az elkdvetkezd 4 éves iddszakban az Agrokor iizleti
eredményeitdl fiiggden. A 2017 jiniusédban jovahagyott un. roll-up hitelt nyujtok vissza fogjak kapni
az adossag 55 szazalékat, mig a beszallitok, akik hiteleket is nyujtottak az Agrokornak az addssag 51
szazalékara szamithatnak. Azoknak a hitelez6knek, akiknek a k6lcson visszafizetésére legalabb harom
Agrokor-leanyvallalat adott garanciat, a teljes adossag 48 szazalékat fogjak visszaadni, mig a
legfeljebb két lednyvallalat altal nyujtott garancidval rendelkezd hitelezok 17 szazalékos
visszatéritésre szamithatnak.

A targyalasok sordn az egyik kulcsfontossdgu problémat képezték a valtok, amelyeket a csoport
tagvallalatai bocsatottak ki az Agrokornak nyujtott rovid lejarati hitelekre, és amelyeket a
kereskedelmi bankok és faktoring tarsasagok a kibocsatokkal kivantak visszafizettetni. Az e
kategoridba tartozd hitelezok vissza fogjak kapni az addssag 35 széazalékat, amennyiben
megallapodnak a valtokibocsatokkal a 65 szadzalékos adossagleirasrol.

Az els6 jelentések szerint a megallapodast egyértelmiien elutasitotta a Franck, mig az Alca cégnek,
valamint az Agram Csoportnak és Adris Csoportnak bizonyos fenntartdsai vannak, amelyeket kiilon
megallapodasokkal probalnak majd 4thidalni. Az Agrokor és az Agram kozott egyeldre szobeli
megallapodasra kertilt sor, amely szerint az Agram t6bbé nem mindsiti vitatottnak a garancidkat, az



Agrokor 1) tulajdonosai pedig 15-20 M EUR-ral kompenzaljak a fizetOképes tagvallalatok
tulajdonrészeit. Ezzel az Agrokor konszolidalni fogja a tulajdonrészeket a sajat leanyvallalataiban.

A rendkiviili cégvezetés bizik abban, hogy a valtokibocsatokkal elért megallapodashoz még
csatlakozhat az Alca vallalat is, amelynek teljes kovetelése 130 M HRK (17,6 M EUR). Tovéabb
folynak a targyaldsok az Adris Csoporttal is, amely cca. 1 milliard HRK-t kovetel az Agrokortol. Az
Adris az Agrokorban 1év6 tulajdonrészévé alakitana at a kinnlevéségének 55 szazalékat, ill. Agrokoros
cégek atvételével kapna kompenzaciot. Az Ideiglenes Hitelez6i Tanacs csak 40 szazalékig, 55 M EUR
értékig volna hajlando beleegyezni ebbe.

A kiegyezés elfogadasa utan fog Kialakulni az 1) tulajdonosi struktira, amelyben 40-48 szazalék
kozotti tulajdonrésszel fog rendelkezni a Sberbank ¢és a VTB Bank. A Sberbankkal kiilon
megallapodast is kotnek, amely szerint az orosz hitelintézmény a tulajdonaban 1évd 18 szazalékos
Mercator-részesedést elcseréli Agrokor-részvényekre. A megallapodas szerint a részvénycserére
lehetéséget kapnak majd a Mercator kisrészvényesei is. Az Agrokor-kotvények tulajdonosai az uj
cégcsoportban 20-25 szazalékos tulajdonrészt kapnak, ennek csaknem fele (10-12 szazalékos csoport-
tulajdonrész) a Knighthead Capital Investment alap tulajdonaba keriil. A horvatorszagi kereskedelmi
bankok 8-12 szazalékos, mig a beszallitok és egyes horvat vallalatok (pl. Adris) 5-8 szazalékos
tulajdonrészt kapnak.

Marica Vidakovic, a nagy- és kozepes beszallitok képviselje az Ideiglenes Hitelez6i Tanacsban
megerdsitette, hogy az altal képviselt hitelezok elégedettek a megéllapodéssal. Valamilyen mértékben
mindenkinek le kellett mondania az addssag részérdl, de a pénziik nagy részét megkapjak, tovabba
biztositjak a beszallitok jelenlétét a Konzum polcain az elkdvetkezd 5 éves idOszakra. Varhatoan junius
8-ra készil majd el a kiegyezési megallapodas szoveges valtozata, amelyet még egyszer
megtargyalnak az Ideiglenes Hitelez6 Tanacs iilésén, majd ezt kdvetéen benyujtjdk a Zagrabi
Cégbirdsagnak. A birdsagnak hataroznia kell, hogy a megallapodas szovege Osszhangban van-e a
jogszabalyokkal, amire a lex Agrokor 5-15 napos hataridét szab. Ezt kovetOen a birosag dsszehivhatja
a hitelez6i kozgytilést, amely jogosult lesz a megallapodas elfogadasardl. A jelenlegi allas szerint azok
a hitelezdk lesznek jogosultak donteni a kiegyezési megallapodas elfogadasarol, akiknek az Agrokor
Osszesitve 24-28 Mrd HRK-val (3,24-3,78 Mrd EUR) tartozik. A megallapodas akkor fog
elfogadottnak mindsiilni, ha a hitelezok, akik a teljes addossag kétharmadat (14-19 Mrd HRK, azaz
1,89-2,57 Mrd EUR) tartjak, elfogadjak azt.

Andrej Plenkovic miniszterelnok nyilatkozatdban iidvozolte a  kiegyezéssel kapcsolatos
megallapodast. Hangsulyozta, hogy a korméany a valsag kezdetétdl célul tlizte ki a kiegyezés
elfogadasat abban a mértékben, amelyben a ,,jelenlegi koriilmények™ ezt lehetdve teszik. Hozzatette,
hogy targyalasok folynak még néhany nagyobb horvat céggel, igy a Franckal is, hogy a résziikre is
elfogadhat6 legyen a kiegyezés.

Megjegyzés: A gazdasagi és politikai elemzok egyeldre tartézkodnak a bejelentés értékelésétol, de a
targyalasok alatt tobb alkalommal hangsulyoztak, hogy az Agrokor és a hitelezok kiegyezése
kulcsfontossagu a Plenkovic-kormany politikai tulélése szempontjabdl iS. Az Adris tovdabbra is egyenld
aranyu veszteség-leirast szeretne. Bar a hitelezGi-beszallitoi kovetelést képezd 2/3-os tobbség - akik
elfogadnak a rendkiviili biztosi megallapodast — megvan, az Adris megbeszélést kért a
miniszterelnoktol, aki fogadta az egyik legnagyobb horvat cégesoport vezetdjét.



